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POWIERNICTWO JAKO METODA ZARZADZANIA MAJATKIEM

Streszczenie rozprawy doktorskiej

W niniejszej rozprawy doktorskiej analizie zostang poddane wystgpujace w polskim
porzadku prawnym czynno$ci powiernicze typu zarzadzajacego. Celem badan jest udzielenie
odpowiedzi na nastgpujace pytania badawcze:

1) jaki charakter prawny ma umowa zarzadu powierniczego i jakie szczegdtowe

elementy si¢ na nig sktadaja?
2) co moze by¢ przedmiotem umowy zarzadu powierniczego?
3) czy stosunki powiernicze wymagaja uregulowania w przepisach powszechnie
obowigzujacych?
Konieczne bedzie tez udzielenie odpowiedzi na nastgpujace pytania pomocnicze:
1) czy powiernictwo jest dopuszczalne w prawie polskim?
2) jaki model powiernictwa jest wtasciwy dla polskiego systemu prawnego?
3) do jakich, znanych juz stosunkéw prawnych powiernictwo typu zarzadzajacego
ma zastosowanie?

4)  w jaki sposob chronione sg interesy beneficjenta stosunku powierniczego?

Rzetelna analiza powyzszych pytan umozliwi zarysowanie zasad, ktére maja
zastosowanie do stosunkow powierniczych typu zarzadzajacego.

Badania do niniejszej pracy przeprowadzono wykorzystujac przede wszystkim metode
formalno-dogmatyczna, za pomoca ktdrej przeprowadzono analiz¢ aktoéw prawnych,
orzecznictwa oraz dorobku nauki prawa w zakresie powiernictwa. Pomocniczo wykorzystano
réwniez metod¢ historycznoprawng — uzytag w przypadku oceny zrodet prawa powierniczego,
jak réowniez do niektorych aspektow zwigzanych z ochrong interesoéw beneficjenta — oraz
prawnoporwonawcza, ktora postuzyta dokonaniu prawidtowego wyboru modelu powiernictwa,
ktory jest wykorzystywany w polskim rezimie prawnym.

Niniejsza rozprawa doktorska podzielona zostata na sze$¢ rozdzialow. W pierwszym
rozdziale poruszono problematyke definiowania powiernictwa przez orzecznictwo oraz
doktryne. Nastepnie poruszone zostaty zagadnienia zwigzane z dopuszczalno$cig powiernictwa
na tle swobody kontraktowania, z uwzglednieniem zestawienia powiernictwa od czynnos$ci
pozornej, klauzuli obej$cia prawa cywilnego, klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania i

ograniczen wynikajacych z prawa rzeczowego oraz spadkowego. Na zakonczenie pordwnano



powiernictwo z innymi instytucjami prawa cywilnego, ktore prima facie moga mie¢ do niego
zblizony charakter.

W drugim rozdziale omoéwiono historyczne zrddta stosunkéw powierniczych. Dyskusji
poddano cztery najcze$ciej pojawiajace si¢ w literaturze przedmiotu teorie pochodzenia
wspotczesnych czynno$ci powierniczych. Czyli prawo rzymskie i instytucje fideikomisu,
fiducia cum creditore contracta oraz fiducia cum amico contracta, $redniowieczne prawo
kanoniczne, prawo islamskie ze szczegdlnym uwzglednieniem instytucji wagf oraz prawo
salickie, ktore wytworzylo instytucje sa/mannusa. Celem tego rozdzialu jest wykazanie, ze
powiernictwo jest jedng z najstarszych instytucji prawnych oraz prezentacja podobienstw
pomiedzy jego historycznym i wspolczesnym ksztattem.

Trzeci rozdziat poswigcony zostal obecnym w rdéznych systemach prawnych modelom
relacji powierniczych. Przedstawiono model anglosaski na przyktadzie konstrukcji trustu oraz
regulacji prawnomie¢dzynarodowych dotyczacych tej kwestii, model romanski oraz model
germanski. Oprocz tego krotko omoéwiono instytucje powiernicze historycznie znane na
ziemiach polskich. Poruszenie powyzszych zagadnien ma na celu wskazanie modelu
powiernictwa wlasciwego dla polskiego systemu prawnego.

W czwartym rozdziale szczegdlowo przyjrzano si¢ umowie zarzadu powierniczego. W
szczegblno$ci omoOwiono przepisy prawa powszechnie obowigzujagcego majace zastosowanie
do takiej umowy. Nastepnie skoncentrowano si¢ na ogolnej charakterystyce takiej umowy,
wzajemnych obowigzkach stron oraz zasad zakonczenia takiego stosunku prawnego.
Poruszono rowniez zagadnienia zwigzane z forma prawng umowy. Celem takiej analizy jest
rekonstrukcja umowy zarzadu powierniczego poprzez wskazanie elementéw, ktoére powinny
si¢ w niej znalez¢, aby zapewni¢ bezpieczenstwo prawnego wszystkim stronom stosunku
prawnego oraz zapewnieniu pewnosci obrotu prawnego.

Rozdziat piagty dotyczy praktycznego wykorzystania powiernictwa w obowigzujacych
przepisach prawa powszechnie obowigzujacego. W pierwszej cze$ci odtworzono katalog
rzeczy 1 praw, ktére moga by¢ przedmiotem zarzadu powierniczego. Nastepnie omowione
zostaly znane polskiemu systemowi prawnemu instytucje prawa rynkow kapitatlowych, niegdy$
oparte na powiernictwie lub opierajace si¢ na nim dzisiaj. W szczeg6lno$ci mowa tutaj o
funduszach inwestycyjnych, powierniczych funduszach inwestycyjnych, zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych oraz umowg o zarzadzanie portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Kolejnym krokiem byto
zaprezentowanie bankowych czynnosci powierniczych, tj. rachunku powierniczego,

mieszkaniowego rachunku powierniczego, rachunku zastrzezonego, a takze czynnoSci



wykonywanych przez banki powiernicze. W nastgpnej czesci skupiono si¢ na relacjach
pomiegdzy prawem spadkowym a powiernictwem. Z tej przyczyn analizie poddano instytucje
wykonawcy testamentu, zarzadcy sukcesyjnego, omowiono umowy o spadek, takze poruszono
problematyke projektowanej regulacji dotyczacej fundacji rodzinnej. Ostatnia czg¢$¢ tego
rozdziatu dotyczy powiernictwa ustawowego, czyli relacji pomigedzy Skarbem Panstwa a
niektérymi agencjami panstwowymi, czyli KOWR oraz AMW. Analiza przeprowadzona w tym
rozdziale pokaze skal¢ mozliwo$ci wykorzystania powiernictwa zarzadczego, a takze
réznorodno$¢ celow jakie mozna osiggnaé wykorzystujac powiernictwo.

W ostatnim rozdziale poruszono problematyke ochrony intereséw stron stosunku
powierniczego. Szczegdlowej analizie poddano podnoszone w literaturze cywilnoprawne
sposoby ochrony interesow beneficjenta powiernictwa. Nastgpnie poruszono zagadnienie
odpowiedzialno$ci karnej powiernika, ktorg moze on ponies¢ w przypadku sprzeniewierzenia
si¢ postanowieniom umowy zarzadu powierniczego. W ostatniej czgsci omoOwiono
problematyke obowiazkéw administracyjnoprawnych, ktore s3 zwigzane z zawarciem umowy
zarzadu powierniczego. Dotycza one zgloszenia beneficjenta do CRBR oraz ewentualnego
zgloszenia umowy powierniczej jako zamiaru koncentracji, ktéra podlega kontroli
prewencyjnej Prezesa UOKIiK. Oba te obowigzki niweczg przymiot anonimowosci beneficjenta
powiernictwa, a zatem maja wptyw na zakres ochrony jego interesow. Celem przeprowadzania
analizy w tym zakresie jest wskazanie zakresu srodkéw ochrony, ktére przystuguja stronom
tego stosunku prawnego, wykazania ich ewentualnych slabo$ci oraz przedstawienie de lege
ferenda w jaki sposob ich skuteczno$¢ moze zosta¢ poprawiona.

Jednocze$nie nadmieni¢ nalezy, ze wnioski ptynace z przedstawionej analizy zostang
podzielone na dwie cz¢$ci, wnioski de lege lata oraz wnioski de lege ferenda. Zabieg ten
zapewni czytelno$¢ wywodu a wynika wprost ze ztozonosci i réznorodnos$ci zagadnienia jakim

jest zarzad powierniczy.
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